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Ozet

Bu ¢aligmada Tiirkiye’nin tiiketici fiyat endeksi, ticarete konu olan ve olmayan mallar
ayriminda, 4-basamakl iiriin siniflamasi ve 2020 yili madde agirliklar1 kullanilarak hesaplanmistir.
Yeni fiyat endekslerindeki degisim ile reel efektif doviz kuru, ABD dolari, Avro, déviz sepeti ve
ithalat fiyatlarindaki degisimlerin yani sira ¢ikti agigi, verimlilik ve tiiketici kredisi faiz orani
arasindaki iligki incelenmistir. Calisma, Ocak 2004-Aralik 2020 doneminde ticarete konu mallar
enflasyonu ortalamasinin, ticarete konu olmayan mallar enflasyonu ortalamasinin altinda
gerceklestigini tespit etmistir. Sonuglar ticarete konu olan enerji hari¢ enflasyonun ticarete konu
enflasyonun istiinde; ticarete konu olmayan enerji hari¢ enflasyonun ise ticarete konu olmayan
enflasyonun altinda seyrettigini gdstermistir. 2020 yilinin koronaviriis salgininin etkisini igeren
doneminde ticarete konu mallarin yurt i¢i; ticarete konu olmayan enerji hari¢ mallar enflasyonunun
ise hem yurt ici hem de dissal referans gostergeleri ile olan ilgilesiminin giiglenmis oldugu tespit
edilmistir. Bulgular ticarete konu olan mallarin dis soklara daha duyarli oldugunu ve enflasyonunun
ticarete konu olmayanlara gore farkli bir patika izleyebilecegini teyit etmektedir.
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1. Giris

Bir¢ok ekonomiste gore tiiketici fiyatlari, ticarete konu olan/olmayan mal
fiyatlar olarak iki ayr1 kategoride incelenmelidir. Bunun baslica nedeni, fiyatlarin
ticarete konu olan mallarda daha ¢ok diinya fiyatlari, uluslararasi arz baglantilari ve
talep gelismeleri gibi digsal; ticarete konu olmayan mallarda ise daha ¢ok yurt igi
talep ve arz gibi etmenler tarafindan belirleniyor olmasidir. Bir malin ticarete konu
olmasi, onun bir {ilkeden almip diger bir iilkede satilabiliyor olmasi anlamina
gelmektedir. Ticaret teorisi, bu siire¢ igerisinde, hem yurt i¢i hem de uluslararasi
rekabet baskisinin, s6z konusu mallarin fiyatlarinin ticarete konu olmayanlara gore
daha diisiik seyretmesine neden olabilirken bu mallar1 dissal soklara da daha hassas
hale getirdigini soylemektedir.

Yiikselen ekonomiler arasinda disa agiklik orani ortalamanin iizerinde olan
Tirkiye’nin ticaret yapisina gore tiiketici fiyatlarinin farkli patikalar izlemesi
beklenmektedir.! Bu calismada 4-basamakl: iiriin siniflamasi ve 2020 yili madde
agirliklar1 kullanilarak, Ocak 2003-Aralik 2020 donemini kapsayacak sekilde,
Tirkiye’nin tiiketici fiyat endeksi, ticarete konu olan ve olmayan iiriinler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmistir.? Elde edilen enflasyon degerleri, mal/hizmet ayriminda
hesaplanan degerlerle de kiyaslanmistir. Ayrica, tiiketici sepetindeki enerji
iirinlerinin hari¢ tutuldugu durum da g6z 6niinde bulundurulmustur.® Dis soklara
olan hassasiyet farklarini1 degerlendirmek amaci ile her bir enflasyonun reel efektif
doviz kuru, ABD dolari, Avro, doviz sepeti ve ithalat fiyatlar1 gelismeleri ile
baglantis1 incelenmistir. Yurt i¢i soklarin etkisini degerlendirmek amaci ile aylik
sanayi Uiretim endeksinden elde edilen ¢ikt1 agi81 ile verimlilik gostergelerinin yani
sira tiiketici kredisi faiz orani kullanilmstir.

Ticaret teorisi her ne kadar ticarete konu olan ve olmayan mallar
enflasyonlarinin ayr1 ayri takip edilmesi 6nerisinde bulunsa da pratikte yeterli sayida
uygulamaya rastlanmamaktadir. Bunun tek istisnasi Yeni Zelanda Istatistik
Kurumu’dur. Dixon vd. (2004) calismasini temel alarak bu iki mal grubu igin
hesaplanan fiyat endeksi kurum tarafindan kamuoyu ile paylasilmaktadir. Buna ek
olarak, resmi istatistik listesinde bulunmamakla birlikte Johnson (2017) ABD igin

L https:/lwww.wto.org/english/res_e/statis_e/miwi_e/all_Profiles_e.pdf

2 TUIK tarafindan kamuoyu ile paylagilan giincel agirhiklar (2020 yilma ait) kullanilmistir. TUIK
tarafindan agiklanan yurt igi tiiketici fiyat endeksi hesaplamalarinda kullanilan agirliklar, uluslararasi
hesaplamalara paralel olarak, yildan yila degisiklikler gostermektedir. Sabit agirlik kullanimu bir taraftan
hesaplanan degerleri agirlik degisim etkisinden arindirirken diger taraftan analizin gegmis donem resmi
fiyat endeks dinamiklerini tam olarak yansitmama riskini tasimaktadir.

Enerji harig ticarete konu olan mallar fiyat endeksi hesaplanirken, 0454-Kat1 yakitlar ile 0722-Kisisel
ulastirma araglarinin yakit ve yaglari hari¢ tutulmustur. Bu iiriinlerin tiiketici sepetindeki agirliklar
strastyla yiizde 0,79 ve 4,49°dur. Enerji harig ticarete konu olmayan mallar fiyat endeksi hesaplanirken
0451-Elektrik ile 0452-Gaz iiriinleri hari¢ tutulmus olup bu iiriinlerin tiiketici sepetindeki agirliklart
sirasiyla yiizde 2,87 ve yiizde 2,36 dir.

w
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ticarete konu olan/olmayan mal gruplar1 enflasyon verisini hesaplamistir. Her iki
calisma da endeksleri iiriin diizeyinde veriler kullanarak hesaplamaktadir ve
sonuclar enflasyon serilerinin benzer patikalar izleseler dahi farkli seviyelerde
seyrettigini gostermistir.*

De Gregoria vd. (1994) ve Piton (2017) sektorel dis agiklik oranlarini ve
sektorel deflator degerlerini kullanarak ticarete konu olan ve olmayan sektorlerin
enflasyon serilerini olusturmuslardir. De Gregoria vd. (1994) 14 OECD iilkesinde
ticarete konu olan sektdrlerde enflasyonun digerlerine gére daha diisiik seyretmesini
bu sektorlerde verimlilik artisinin daha yiiksek olusuna ve analiz doneminde ticarete
konu olmayan mallara olan talebin artisina baglamiglardir. Piton (2017) ise 11 Euro
Bolgesi tilkesi i¢in yaptigi calismada parasal birlige gecisle birlikte farklilagan reel
faiz oranlarinin ticarete konu olmayan sektorlerin goreli fiyatlarini ciddi bir sekilde
etkiledigi sonucuna ulagmustir.

Bu caligsma, yeteri kadar uygulamanin bulunmadigi bir yazina mal ve hizmet
detayinda ticarete konu olan/olmayan mallar enflasyonunu hesaplayarak katkida
bulunmaktadir. Ayni1 zamanda, s6z konusu endekslerin hesaplamalar1 enerji
baglantili tiiketici mallar1 hari¢ tutularak detaylandirilmistir. Yazinda bulunan
calismalar geligsmis tilkeler verisi kullanirken, bilindigi kadar1 ile bu calisma
yiikselen bir ekonomi i¢in yapilmis ilk ornektir. Bulgular Tiirkiye’de ticarete konu
olan mallarda ortalama enflasyonun, incelenen déonemin timii dikkate alindiginda,
olmayanlara gore daha diisiik bir seviyede gerceklesmis oldugu yoniindedir.
Mal/hizmet ayriminda ise s6z konusu donemde mal grubunda ortalama enflasyon
hizmetlerin altinda seyretmistir. Ancak, enflasyon egiliminin dénemsel olarak
farklilar gosterdigi ve oOzellikle 2013 sonrasi donemde ticarete konu mallar
enflasyonunun ivme kazandigi gézlenmistir. 2020 yilinin koronaviriis salgiminin
etkisini igeren doneminde ise ticarete konu mallar enflasyonu artis hizinin daha
yiiksek oldugu dikkat ¢ekmistir. S6z konusu artislar enerji dist mallarda daha
belirgin olmustur.

Calismanin yukarida bahsedilen ¢aligsmalara diger bir katkis1 ise ticarete konu
olan/olmayan mallar enflasyonunun yurt i¢i ve digsal soklara olan goreli iligkisini
temel istatiksel yontemler kullanarak analiz etmesi ve bu iligkilerdeki farkliliklari
ortaya koymasidir. Sonuglar ticarete konu mal enflasyonunun digsal soklara karsi
daha hassas oldugunu ve 6zellikle 2013 sonras1 dalgalanmalardan daha siddetli bir
sekilde etkilendigini gdstermistir. Enflasyon Ocak 2004-Aralik 2020 doneminde
ortalamada reel efektif doviz kuru ile daha yiiksek iligkili iken, gorece yiiksek doviz
kuru hareketliliginin yasandig1 donemlerde 6zellikle ABD dolarina olan duyarliligin
artmig oldugu da dikkat cekicidir. Son olarak, beklendigi lizere yurt i¢i arz

4 Dixon vd. (2004) ve Johnson (2017) analizleri yazinda sik¢a kaynak gésterilen Dwyer (1992) ve Knight
ve Johnson (1997) (Avustralya 6rneginde) ¢caligmalarini esas almaktadir. S6z konusu galismalar ticarete
konu olan/olmayan mal ayriminda bu ¢alismanin da kullandig: sistematik bir yontem 6nermektedir.
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dinamikleri ticarete konu olmayan mallar enflasyonu ile daha yiiksek derecede
iligkilidir.

2. Yontem

Ticarete konu olan ve olmayan iiriinlerin fiyat endekslerini olusturabilmek
icin Dixon vd. (2004) ile Johnson (2017) calismalar1 esas alinmistir. Analiz ¢
asamadan olusmustur. {lk asamada herhangi bir mal veya hizmetin ticarete konu
olup olamayacagina karar verebilmek icin bir dl¢iit belirlenmistir. Ikinci asamada
girdi-gikt1 tablolar1 kullanilarak s6z konusu mal veya hizmetin belirlenen olgiitii
saglayip saglamadid tespit edilmistir. Son agamada ise gruplandirilan maddeler iki
ayr1 kategoride toplulastirilarak fiyat endeksleri olusturulmustur.

Endekslerin olusturulmasinda karsilasilan sorunlardan biri fiyat endeksinin
hesaplanmasinda kullanilan tiiketici sepeti mal ve hizmetler simiflamasi (madde
esasl) ile girdi-¢ikt1 tablolarinin olusturulmasinda kullanilan simiflamanin (sektor
esasli) ayni olmamasidir. Dolayisiyla bu iki simiflamanin uygun bir sekilde
eslestirilmesi gerekmektedir. Tiiketici sepetinde yer alan mal ve hizmetlerin hangi
sektore ait oldugunu belirlemek igin Eurostat eslestirme tablosu kullanilmugtir.>

Girdi-gikt1 tablolar1 sektorde ne kadar mal ve hizmet tiretildigine, ne kadarinin
ihrag edildigine, ithalat miktarina ve hatta sektoriin ara mali kullanimina dair bilgiler
icermektedir. Bu bilgiler yardimi ile cesitli gostergeler olusturularak iiriin ve
hizmetin ticarete konu olup olamayacagina dair degerlendirmeler yapilabilir. Bu
cercevede her bir sektor icin dis ticaret agiklig1 gostergesi olarak genel kabul goren
dis ticaret hacminin (ihracat + ithalat) toplam arza orani hesaplanmustir.

Esik degerin belirlenmesinde, farkli esik degerler i¢in bu degerin 1 puan
artinnlmas1 ve azaltilmast durumunda kag¢ irlinlin ticarete konu olabilirlik
kategorisini degistirdigi gézlemlenmistir. En az degisime neden olan oran esik deger
olarak kabul edilmistir. Ornegin, esik deger yiizde 9 olarak secildiginde aciklik orani
esik degerin iizerinde olan uriinler ticarete konu mal konumundadir. Esik deger
yiizde 10’a ¢ikarildiginda agiklik orani yiizde 9 ile 10 arasinda olan {iriinler ticarete
konu olmayan mal statiisii kazanacaktir. En uygun esik deger bu degisimlerin en az
oldugu oran olarak belirlenmistir.

5 COICOP 1999 — CPA 2008 Eslestirme tablosu.
(http://ec.europa.eu/eurostat/ramon/miscellaneous/index.cfm?TargetUrl=DSP_COICOP_
1999_CPA_2008)

Sektor ticaret agikligi oranlarina gére maddelerin ayrigtirilmasi gesitli kisitlamalar igermektedir. Fakat
daha detayli bir analiz yapilmasina olanak saglayan madde diizeyinde &zellikle iiretim verisi sorunu
analizi siirlamaktadir. Benzer sorunlar yazinda var olan diger ¢alismalar i¢in de gecerlidir. Konu ile
ilgili detayl tartigma i¢in Dixon vd. (2004)’e bakiniz.
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3. Bulgular

Analiz 2020 yili tiiketici sepetindeki {iirtinlerin Ocak 2003-Aralik 2020
donemindeki tiiketici fiyat endeksini kapsamaktadir. 2020 yilinda 4-basamakli tirtin
siniflamasina gore 91 iirlin ¢esidi tiiketici sepetinde yer almustir. Esik degerin
hesaplanmasinda 2012 Girdi-Cikt1 tablolar1 kullanilmistir. 91 iiriin tablolarda yer
alan 38 sektorle eslestirilmistir.’

Tablo 1
Sektorlere Gore Girdi-Cikt1 Tablosundan Elde Edilen Dig Ticaret Degerleri (%)

Esik degeri=14

Tiiketici Dis ticaret hacmi

Sektor sepetindeki / Toplam arz
agirhk (%) (%)

Ticarete konu olan mallar 57,19

Gida, igecekler ve tiitlin iirtinleri 22,852 15,69
Tekstil, giyim esyast, deri ve ilgili tirtinler 7,995 42,03
Motorlu kara tasitlari, treyler (romork) ve yar treyler (yar1 rémork) 5,991 68,61
Petrol urtnleri 5,277 61,23
Mobilya ve diger mamul esyalar 4,171 31,59
Kimyasallar ve kimyasal iiriinler 2,792 65,30
Diger metalik olmayan mineral {iriinleri 2,245 18,38
Elektrikli techizat 2,191 62,22
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik iiriinler 1,756 82,18
Temel eczacilik urtinleri ve mustahzarlar 0,717 58,57
Depolama ve destek hizmetleri, tagimacilik i¢in 0,463 25,97
Diger ulagim araglari 0,275 80,27
z:l%,(;ﬁi’k ;Zi?;irans ve emeklilik fonlar1 hizmetleri, zorunlu sosyal 0,238 19.96
Kagit ve kagit tiriinleri 0,201 36,64
Su yolu tagimaciligi hizmetleri 0,030 38,37
Ticarete konu olmayan mallar 42,81

Konaklama ve yiyecek hizmetleri 8,668 3,55
Tarim ve avcilik tiriinleri ve ilgili hizmetler 5,722 12,36
Gayrimenkul hizmetleri 4,998 0,00

7 Tiirkiye igin giincel girdi-gikt1 tablosu 2012 yilma aittir.
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Giivenlik ve sorugturma hizmetleri; bina ve gevre diizenleme (peyzaj)

hizmetleri; biiro yonetimi, biiro destek ve diger is destek hizmetleri 4,517 2,63
Kara tagimacilig1 ve boru hatti tagimaciligi hizmetleri 3,046 9,83
Telekomiinikasyon hizmetleri 2,946 0,91
Egitim hizmetleri 2,837 0,00
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 2,359 0,66
Insan saglig1 hizmetleri 1,861 0,18
Toptan ve perakende ticaret ile motorlu kara tasitlarmin ve 1,072 0,00
motosikletlerin onarim hizmetleri

Seyahat acentesi, tur operatorii, diger rezervasyon hizmetleri ve ilgili 1,060 13,20
hizmetler

Diger kisisel hizmetler 0,718 0,08
Hukuk ve muhasebe hizmetleri; idare merkezi hizmetleri; idari 0,625 1,08
danigmanlik hizmetleri

Ev i¢i ¢alisan personelin igverenleri olarak hanehalklarinin hizmetleri 0,606 0,00
Yayincilik hizmetleri 0,375 11,12
Balik ve diger balikgilik iriinleri; su ftriinleri; balikgilik icin 0,375 11,23
destekleyici hizmetler

Sinema filmi, video ve televizyon programi yapimcilik hizmetleri, ses 0,361 13,50
kayd1 ve miizik yayimlama; programcilik ve yaymcilik hizmetleri

Bilgisayarlarin, kisisel esyalarin ve ev esyalarinin onarimina iliskin 0,323 0,00
hizmetler

Yatili bakim hizmetleri; barmacak yer saglanmaksizin verilen sosyal 0,202 0,00
hizmetler

Yaratic1 sanatlar, gdsteri sanatlart ve eglence hizmetleri; kiitiiphane, 0,040 0,56
argiv, miize ve diger kiiltiirel hizmetler; kumar ve miisterek bahis

hizmetleri

Diger mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler; veterinerlik hizmetleri 0,028 1,17
Finansal hizmetler (sigorta ve bireysel emeklilik harig) 0,005 6,37
Posta ve kurye hizmetleri 0,001 2,87

3.1. Sepetin ozellikleri

Bu calismada 2012 girdi-¢ikt1 analizinden en uygun dis ticaret acikligl esik
degeri yiizde 14 olarak tespit edilmistir. Benzer esik degerler, endeksleri sektorel
diizeyde hesaplayan caligmalarda yargisal bir sekilde yiizde 10 olarak kabul
edilirken, Dixon vd. (2004) ve Johnson (2017)’da, bu ¢alismada da takip edilen
uygulama dogrultusunda sirasiyla yiizde 15 ve yiizde 11 olarak hesaplanmistir.
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Esik deger yiizde 14 olarak secildiginde 38 sektoriin 15°1 ticarete konu sektor
olarak siniflandirilmistir. Buna gore gida, tekstil/giyim, motorlu kara tasitlari, petrol
tirtinleri, mobilya, kimyasallar, diger metalik olmayan mineral {irtinleri, elektrikli
techizat, bilgisayarlar, temel eczacilik {irtinleri, depolama hizmetleri, diger ulagim
araglari, sigorta hizmetleri, kagit Uriinleri ile su yolu tasimaciligi hizmetleri
sektorlerine ait tiiketici mallar ticarete konu mallar kategorisinde yer almistir
(Tablo 1). Sepetin yaklasik yiizde 57’si ticarete konu, geri kalan yiizde 43’1 ise
ticarete konu olmayan mallardan olusmustur (Tablo 1 ve 2). Ticarete konu mallar,
esas olarak mal sinifi iiriinleri (56,5 puan) igerirken; ticarete konu olmayan mallarin
29,4 puanlik kismi hizmetleri kapsamistir (Tablo 2). Sepet yaklasik yilizde 70
oraninda mal ¢esidi ve ylizde 30 oraninda da hizmet ¢esidi iirtinlerden olusmaktadir.®

Tablo 2
Ticarete Konu Olan/Olmayan ve Mal/Hizmet Cesidi Uriinlerin Tiiketici
Sepetindeki Agirlig (%)

Mal/Hizmet Ticarete konu Ticarete konu Toplam
olan olmayan

Mal 56,46 13,41 69,87

Hizmet 0,73 29,40 30,13

Toplam 57,19 42,81 100,00

3.2 Enflasyon egilimi

Enflasyon oranlar1 yillik ylizde degisimler olarak hesaplanmistir. Grafik 1’de
ticarete konu olan/olmayan enflasyon oranlari genel enflasyon oranlari ile birlikte
sunulurken, Grafik 2’de s6z konusu gruplara ait fiyat endeksleri, goreli egilimin
incelenmesi amaci ile birbirlerine oranlanarak gosterilmistir. Ocak 2004-Aralik
2020 donemi dikkate alindiginda enflasyonlarin, donemsel farkliliklar olsa da,
genelde benzer egilimler i¢inde oldugu goriilmektedir. 2004-2017 doneminde belirli
bir aralikta dalgalanan enflasyon 2017 sonrasinda yukar1 yonlii hareket etmis, 2018
son ¢eyreginden 2019 son ¢eyregine kadar diisiis egilimi kazanmistir. 2019 sonu ve
2020 basinda duraganlasan enflasyon koronaviriis salginin etkisini gostermesiyle
birlikte yiikselis egilimine girmistir.

Grafik 2’de daha ¢ok yurt i¢i dinamikler tarafindan belirlenen ticarete konu
olmayan mallarda goreli fiyatlar, ticarete konu olanlarin tizerinde seyretmektedir.
2003-2009 doneminde goreli fiyatlar ticarete konu olan mallar aleyhine artarken,

8 Mal ve hizmet ayriminda Birlesmis Milletler tanimi kullanilmustir.
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egilim 2015 sonrasinda tersine donmeye baslamistir. Salgin doneminde ise fiyat
artts egiliminin ticarete konu mallarda olmayanlara gore daha hizli oldugu
anlagilmaktadir. Grafik 2’ye gore, Mart 2020’deki koronaviriis salgin1 sonrasinda
ticarete konu olan mallarin goreli fiyatlar1 konu olmayanlara gore artis egiliminde
olmustur. Ancak, bu artis egiliminin enerji hari¢ ticarete konu mallarin goreli
fiyatlarinda daha yiiksek oldugu goriilmektedir (Grafik 3 ve 4). Diger bir ifade ile
enerji baglantili tiiketim mallarinin fiyatlarinda goriilen diisiislerin ticarete konu
mallarda goreli fiyat artiglarini sinirlamis oldugu séylenebilir.

Grafik 1
Ticarete Konu Olan/Olmayan Mallar Enflasyonu (%)
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari. Son Gozlem: Aralik 2020.
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Grafik 2
Ticarete Konu Olan/Olmayan Mallar Fiyat Endeksi
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalar. Son Gézlem: Aralik 2020.

Grafik 3
Ticarete Konu Olan/Olmayan Mallar Fiyat Endeksi (Enerji harig)
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari.

Son Gozlem: Aralik 2020.
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Grafik 4
Ticarete Konu Olan/Olmayan Mallar Fiyat Endeksi (Enerji dahil ve harig)
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalart. Son Gozlem: Aralik 2020.

Grafik 4’te enerji baglantili tiikketici mallarinin, ticarete konu olan mallarin,
konu olmayanlara gore, goreli fiyatlarinin egilimine etkisi incelenmistir. Buna gore,
enerji baglantili tiiketici mallari, 2019’un son c¢eyregine kadar, ticarete konu
mallarin goreli fiyatlarinin enerji dis1 goreli fiyatlara gére daha yiiksek seviyelerde
gerceklesmesine katkida bulunmustur. Son donemlerde egilimin tersine dondiigii ve
enerji baglantili tiikketici mallar fiyatlarindaki gelismelerin, ticarete konu mallarin
goreli fiyatlarina asagiya yonlii katkida bulundugu goriilmektedir. Diger bir ifade
ile segilen Olgiite gore ticarete konu olmayan mallar kategorisinde yer alan 0451-
Elektrik ile 0452-Gaz iiriinleri grubunun fiyat endeksine katkisi, ticarete konu olan
mallar kategorisinde yer alan 0454-Kati yakitlar ile 0722-Kisisel ulagtirma
araclariin yakit ve yaglari grubunun katkisinin {izerinde gerceklesmistir.

Grafik 5 mal/hizmet ayriminda sunulan enflasyon oranlari, goreli fiyatlarin
ticarete konu olan mallar aleyhine arttigi donemde hizmet enflasyonunun mal
enflasyonunun {izerinde; tersi durumda ise altinda seyrettigini gostermektedir.®
Ticarete konu mallarin daha ¢ok mal grubu {iriinlerden (pay1 yaklasik yiizde 99),
ticarete konu olmayanlarin ise daha ¢ok hizmet grubu friinlerden (pay1 yaklasik
ylizde 69) olustugu diisiiniildiigiinde bu sonug beklentiler yoniindedir (Tablo 2).%

9 Calisma TUIK’in kamuoyu ile paylastig1 2020 yih tiiketici sepetindeki madde agirliklari kullanarak
endeksleri olusturmaktadir. Madde agirliklarinin yildan yila degismemesi TUIK tarafindan agiklanan
endeks ve enflasyon degerleri ile hesaplanan degerler arasinda farkliliklar yaratabilmektedir.

10 Ticarete konu olan mallar enflasyonu ile mal grubu enflasyonu arasindaki ilgilesim katsayisi yiizde 96;
ticarete konu olmayan mallar enflasyonu ile hizmet grubu enflasyonu arasindaki ilgilesim katsayisi

yiizde 76 olarak hesaplanmistir.
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Grafik 5
Mal ve hizmet enflasyonu (%)
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Kaynak: Yazarlarin hesaplamalari. Son Gozlem: Aralik 2020.

Tablo 3 ¢esitli gruplar icin olusturulan enflasyon oranlarina yonelik
betimleyici istatistikler sunmaktadir. Ocak 2004-Aralik 2020 déneminde ticarete
konu olan mallarin enflasyon ortalamasi, konu olmayanlarin 0,95 puan altinda
gerceklesmistir. Ancak bu mallar daha yiiksek bir standart sapmaya, diger bir
deyisle oynakliga sahiptir. Bu da herhangi bir sok karsisinda ticarete konu olan
mallarin konu olmayanlara gore daha yiiksek oranda tepki verdigini ima etmektedir.
Ticarete konu olan mallarin daha ¢ok mal grubu iiriinlerden, ticarete konu
olmayanlarin ise daha ¢ok hizmet grubu firiinlerden olustugu goéz Oniinde
bulunduruldugunda (Tablo 2), bu sonug¢ Seving ve Ozmen (2012)’nin “zaman-
bagimli” fiyatlama davramisimin daha az oldugu hizmetler sektoriinde fiyat
degistirme sikliginin mal grubuna gore daha diisiik oldugu bulgusu ile uyumludur.
Ote yandan, mal grubu iiriinler ortalamada ticarete konu olan mallardan daha yiiksek
bir enflasyona sahip olup daha yiiksek oynaklik gostermistir. Mal/hizmet ayriminda
bakildiginda ise mal grubunda ortalama enflasyonun, hizmetlerin 0,34 puan altinda
oldugu ve standart sapmanin ise digerine gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Analiz doneminde, enerji baglantili tliketici mallarinin ortalamada ticarete
konu mal enflasyonuna asagi yonlil, ticarete konu olmayan mal enflasyonuna ise
yukar1 yonlii olarak etki ettigi tespit edilmistir (Tablo 3). Enerji baglantili mallarin
genel olarak enflasyondaki varyasyonu da diistirmiis oldugu goriilmektedir.
Yonetilen/yonlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari kanaliyla enerji baglantili mallar
tizerindeki fiyat kontrollerinin sonuglar iizerinde etkili oldugu diisiiniilmektedir.
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Tablo 3
Cesitli gruplandirmalara gore hesaplanan enflasyonun betimleyici istatistikleri
(Ocak 2004-Aralik 2020)

istatistik Ticarete Ticarete konu Ticarete  Ticarete konu Mal Hizmet Tiim

konu olan olan konu olmayan endeks

(Enerji hari¢) olmayan  (Enerji haric)
T T T T T T T
Ortalama (%) 9,43 9,49 10,38 10,35 9,73 10,07 9,83
Standart sapma (%) 4,09 4,20 3,31 3,34 4,19 3,00 3,34
Varyasyon katsayis1 43,37 44,26 31,94 32,32 43,03 29,79 33,98
Minimum (%) 1,84 2,72 4,04 3,75 4,22 4,48 4,39
Maksimum (%) 27,75 27,45 21,77 22,10 29,37 17,92 25,09
Tablo 4
Sektorel enflasyonun katkisi ve betimleyici istatistikleri (Ocak 2004-Aralik 2020)
. Agrlikh Ortala Standart Varyasyon Minimum Maksimum
Sektor ortalama ma (%) sapma Katsayisi (%) (%)
(%) (%)

"Ticarete konu olan ‘ 5,39 9,43 4,09 ' 43,37 ' 1,84 ' 27,75
Gida, igecekler ve tiitiin tirtinleri 2,6088 11,42 4,25 37,23 1,57 25,36
Tekstil, giyim esyasi, deri ve ilgili tiriinler 0,4936 6,17 3,84 62,19 -2,16 20,86
Motorlu kara taslflarl, treyler (romork) ve 0,5505 9,19 10,20 11098 -9.89 56,02
yar1 treyler (yar1 romork)

Petrol tirtinleri 0,4701 8,91 10,45 117,27 -17,86 32,83
Mobilya ve diger mamul esyalar 0,5572 13,36 8,61 64,41 -2,37 49,46
Kimyasallar ve kimyasal tiriinler 0,2115 7,57 8,47 111,84 -6,15 40,07
Diger metalik olmayan mineral iiriinleri 0,2229 9,93 8,42 84,78 1,69 47,86
Elektrikli techizat 0,1634 7,46 9,78 131,18 -13,98 50,17
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik tiriinler -0,0224 -1,28 7,71 -604,96 -23,99 21,73
Temel eczacilik tirlinleri ve miuistahzarlar: 0,0398 5,55 8,92 160,73 -12,83 27,94
gcisfolama ve destek hizmetleri, tagimacilik 0,0311 6,72 8,73 12979 -29.82 32,22
Diger ulasim araglar1 0,0224 8,12 8,52 105,03 -3,92 34,06
S‘igorta, _reasﬁrans ve enjekliljk fqn]ar] 0,0289 1213 16,81 138,60 1441 73,69
hizmetleri, zorunlu sosyal giivenlik harig

Kagit ve kagit tiriinleri 0,0214 10,66 8,77 82,29 0,79 41,41
Su yolu tagimaciligr hizmetleri 0,0031 10,42 10,86 104,29 -14,99 41,67
Ticarete konu olmayan 4,44 10,38 3,31 31,94 4,04 21,77

Konaklama ve yiyecek hizmetleri 1,0361 11,95 3,21 26,87 6,81 20,82
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Tarim ve aveilik iirtinleri ve ilgili hizmetler
Gayrimenkul hizmetleri

Giivenlik ve sorusturma hizmetleri; bina ve
cevre diizenleme (peyzaj) hizmetleri; biiro
yOnetimi, biiro destek ve diger is destek
hizmetleri

Kara tasimacilig1 ve boru hatti tagimaciligi
hizmetleri

Telekomiinikasyon hizmetleri

Egitim hizmetleri

Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Insan saglig1 hizmetleri

Toptan ve perakende ticaret ile motorlu kara
tagitlarmm  ve  motosikletlerin  onarim
hizmetleri

Seyahat acentesi, tur operatori, diger
rezervasyon hizmetleri ve ilgili hizmetler

Diger kisisel hizmetler

Hukuk ve muhasebe hizmetleri; idare
merkezi  hizmetleri; idari danigmanlik
hizmetleri

Ev i¢i caligan personelin igverenleri olarak
hanehalklarmim hizmetleri

Yayincilik hizmetleri

Balik ve diger balik¢ilik irtinleri; su
drinleri;  balikgihik  i¢in  destekleyici
hizmetler

Sinema filmi, video ve televizyon programi
yapimcilik hizmetleri, ses kaydi ve miizik
yayimlama; programcilik ve yayincilik
hizmetleri

Bilgisayarlarin, kisisel esyalarmm ve ev
esyalarmin onarimina iliskin hizmetler

Yatili bakim hizmetleri; barmacak yer
saglanmaksizin verilen sosyal hizmetler

Yaratici sanatlar, gosteri sanatlar1 ve eglence
hizmetleri; kiitiiphane, arsiv, miize ve diger
kiiltiirel hizmetler; kumar ve miisterek bahis
hizmetleri

Diger mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler;
veterinerlik hizmetleri

Finansal hizmetler (sigorta ve bireysel
emeklilik harig)

Posta ve kurye hizmetleri
Tiim endeks

0,7081
0,5352

0,4431

0,3034

0,1087
0,2734
0,2548
0,1489

0,1346

0,1181

0,0789

0,0773

0,0696

0,0429

0,0418

0,0268

0,0329

0,0213

0,0036

0,0028

0,0004

0,0002
9,83

12,37
10,71

9,68

9,96

3,69
9,64
10,80
8,00

12,56

11,14

10,98

12,36

11,49

11,45

11,16

7,44

10,19

10,53

9,07

9,88

8,06

13,65
9,83

13,59
5,57

8,67

4,05

3,07
4,20
10,13
574

6,57

5,98

5,00

8,42

3,30

9,04

8,58

441

5,09

4,09

12,37

4,68

24,43

20,34
3,34

109,86
51,99

89,61

40,69

83,34
43,61
93,74
71,73

52,31

53,65

45,49

68,12

28,73

78,98

76,89

59,32

49,94

38,83

136,43

47,35

303,06

149,01
33,98

-14,23
3,94

-3,09

2,23

-5,13

2,73
12,68
-0,35

2,36

-4,69

3,79

10,78

6,70
-9,90

12,34

-2,14

-1,64

2,81

-6,53

4,28

-92,79

-30,00
4,39

66,27
21,86

44,26

22,68

12,74
21,14
32,60
28,71

37,10

28,08

24,53

29,97

20,91

41,38

35,35

19,82

29,82

21,70

57,43

22,84

36,52

142,42
25,09
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Tablo 4’te 2012 Girdi-Cikt1 tablolarinda yer alan 38 sektorle eslestirilen
tilkketici sepetindeki {riinlerin 2020 yili agirliklart kullanilarak, bu sektdrlerin
ortalama enflasyon oranina yapmis oldugu katkilar analiz edilmistir. Ocak 2004-
Aralik 2020 doneminde ortalamada ylizde 9,83’liikk enflasyonun 5,39 puaninin
ticarete konu olan mallardan, 4,44’{inlin ise ticarete konu olmayan mallardan
kaynaklandig1 hesaplanmustir. Ticarete konu olanlar arasinda gida sektorii yaklasik
2,61 puan ile ortalama enflasyona en yiiksek katkiyir yaparken bunu sirasiyla
konaklama ve yiyecek (1,04 puan) ile tarim ve avcilik {riinleri (0,71 puan)
sektorlerinde yer alan ticarete konu olmayan mallar izlemistir. Ayrica, mobilya ve
motorlu kara tasitlar1 (gayrimenkul hizmetleri) sektorlerinde yer alan ticarete konu
olan (olmayan) mallarin ortalama enflasyona katkilar1 yaklasik 0,55 (0,54) puan
kadardir. Tekstil ve petrol iirlinleri sektdriinde yer alan ticarete konu olan mallarin
enflasyona katkilar1 sirasiyla 0,49 ve 0,47 puan olarak goriilmektedir. Bazi
sektorlerdeki ticarete konu mallarin ve ticarete konu olmayan mallarin®? ortalama
enflasyon oranlart genel endeksin {lizerinde olmasma ragmen sepetteki
agirliklarindan dolayr enflasyona katkilar1 goreli olarak diisiik seviyelerde
gerceklesmistir. Bilgisayar ile elektronik ve optik liriinler sektoriindeki ticarete konu
olan mallarda ise fiyatlar diisiis egilimi gostererek ortalama fiyat artisina negatif
yonde katki saglamistir.

Varyasyon katsayilar1 ticarete konu olan mallarin daha yiliksek oranda
oynaklik gosterdigine isaret etmektedir (Tablo 4). Sektorel enflasyonun oynakliklar
incelendiginde bilgisayar ile elektronik ve optik tiriinlerde enflasyonun ¢ok yiiksek
oranda dalgalanarak diisiis egilimi gosterdigi; motorlu kara tasitlari, petrol tiriinleri,
kimyasallar, elektrikli techizat, temel eczacilik {iriinleri gibi ithal girdi kullanimi
yiiksek olan sektorlerde ise enflasyonun ortalamanin iizerinde bir dalgalanma
sergiledigi tespit edilmistir. Ticarete konu olan mallar arasinda depolama, sigorta ve
su yolu tagimacilig1 hizmetleri; ticarete konu olmayan mallar arasinda ise finansal
hizmetler, yaratict sanatlar ile posta ve kurye hizmetleri sektorlerinin
enflasyonlarindaki oynakliklar da dikkat ¢ekicidir.

Enflasyon grafikleri incelendiginde Ocak 2004-Aralik 2020 arasinda
enflasyonun farkli donemsel egilimler gosterdigi dikkat ¢ekmektedir: 2004-2013
hafif bir diisiis; 2013-2015 goreceli duragan; 2017-Eyliil 2018 hizli bir ivmelenme;
Ekim 2018’den itibaren hizli bir diisiis; Mart 2020°deki koronaviriis salgminin
etkisini igeren son donemde ise yukar1 yonde ivmelenme. Tablo 5, s6z konusu
kirihmlar dikkate alinarak hesaplanmis ortalama enflasyon oranlarin1 sunmaktadir.

11 Diger metalik olmayan mineral iiriinler, sigorta hizmetleri, kigit iriinleri ve su yolu tagimacilig

hizmetleri sektorlerindeki tiiketici mallari.

Elektrik, gaz, toptan ve perakende ticaret, seyahat acentesi hizmetleri, diger kisisel hizmetler, hukuk ve
muhasebe hizmetleri, ev i¢i ¢alisan personel, yayincilik, balik¢ilik, yatili bakim hizmetleri, ile posta ve
kurye hizmetleri sektorlerindeki tiiketici mallart.

12
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Donemsel enflasyon oranlari incelendiginde genel egilimin gruplar arasinda benzer
oldugu, fakat ticarete konu olan mallar ile mal grubu iiriinlerin enflasyon oranlarinin
daha hizli bir sekilde yiikseldigi goriilmektedir. Ticarete konu mallar (mal grubu
iriinler) enflasyonu ortalamas1 2013-2020’den 2017-2020’ye 3,57 (3,65) puan artis
gosterirken, bu oran ticarete konu olmayan mallarda (hizmetlerde) 2,21 (1,47) puan
kadar olmustur. Enerji tiriinleri hari¢ tutuldugunda ise s6z konusu dénemde ticarete
konu olan (olmayan) mallar enflasyonu ortalamasindaki artis 3,36 (1,85) puan
kadardir. Grafiksel analizler, Eyliil 2018 sonrasinda her bir endekste enflasyon
diisiis egilimi gosterse de, Tablo 5 bu diisilislerin enflasyon oranlarini heniiz 2017
oncesi seviyelerine cekememis olduguna isaret etmektedir.

Tablo 5

Cesitli gruplandirmalara gore hesaplanan enflasyonun donemsel ortalamalari

20042020 2013-2020  2017-2020 ~ EMil2018- Mart 2020-

2020 2020
Ticarete konu olan 9,43 11,33 14,90 15,94 12,57
Tlcgrete konu olan (Enerji 9,49 11,84 1520 16,86 14,33
harig)
Ticarete konu olmayan 10,38 10,81 13,03 15,13 12,34
Ticarete  konu' olmayan 10,35 10,93 12,78 14,20 11,69
(Enerji harig)
Mal 9,73 11,46 15,11 16,57 12,87
Hizmet 10,07 10,30 11,77 13,33 11,58
Tiim endeks 9,83 11,11 14,10 15,60 12,48

2019’un son ¢eyreginde enflasyondaki diistis egilimi durmustur (Grafik 1).
Bu tarihten itibaren farkli seviyelerde dalgalanmalar gériilmiistiir. Mart 2020°deki
koronaviriis salgin1 sonrasindaki donemde ticarete konu olan mallarda ortalama
enflasyonun enerji disi1 ticarete konu mallar enflasyonunun oldukga altinda oldugu
goriilmektedir (Tablo 5). Ticarete konu olmayan mallarda ise s6z konusu dénemde
tersi bir gelismenin yasandigi, enerji dis1 ticarete konu olmayan enflasyonun
ortalamada daha diisiik seviyede olmakla birlikte aradaki farkin daha az oldugu
goriilmektedir. Bu durum, yukarida da bahsedildigi gibi enerji baglantili tiiketim
mallarinin fiyatlarinda goriilen diisiislerin ticarete konu mallarda goreli fiyat
artiglarini sinirlamis olmasini desteklemektedir.
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3.3 Enflasyonun yurt ici ve digsal referans gostergeler ile ilgilesimi

Tablo 5 ve Grafik 1, ticarete konu olan/olmayan mallar enflasyonunda,
ozellikle 2017 sonrasinda genel egilime ters bir davranisa isaret etmektedir. Diger
bir ifade ile ticarete konu mallar enflasyonu olmayanlarin iizerinde seyretmeye
baslamistir. Bu boliimde, dissal soklarin temsili olarak TUFE ve UFE bazli reel
efektif doviz kuru (REDK) endeksi, ABD dolar1, Avro, déviz kuru sepeti ve ithalat
fiyatlar1 degisimlerinin s6z konusu gelismeye olan etkisi incelenmistir. TUFE ve
UFE bazli REDK endeksleri Tiirk Liras1 (TL) cinsinden olusturulmaktadir. REDK
endekslerindeki artis TL’nin deger kazancina dolayisiyla alim giicliniin artisina ve
enflasyonun diistisiine isaret etmektedir. Dolayisiyla enflasyon ile REDK endeksleri
arasindaki ilgilesim (korelasyon) katsayilarinin negatif olmas1 beklenmektedir. Ote
yandan ABD dolar1, Avro veya doviz kuru sepetindeki deger artislar1 ise TL nin
deger kaybina ve alim giiciiniin zayiflamasina neden oldugundan enflasyon ile doviz
kurlar1 arasindaki ilgilesim katsayilarmin pozitif olmas1 beklenmektedir. Ithalat
fiyatlarindaki degisimler i¢in TL ve ABD dolar cinsinden ithalat birim deger
endeksi kullanilmistir, ilgilesim katsayilarinin pozitif olmasi beklenmektedir.

Yurt i¢i dinamikleri temsilen, ¢ikt1 acig1, verimlilik ve tiiketici kredisi faiz
oranlar1 gibi cesitli gostergeler kullanilmaktadir. Aylik frekansta cikti agig
gostergesi elde etmek icin sanayi iiretim endeksi Hodrick-Prescott filtresi yardimi
ile dongiisel bilesimine ayristirilmigtir. Ayrica, TUIK tarafindan 2009 yili Ocak
ayindan itibaren aylik olarak yayimlanan sanayide kayitli ticretli calisan istatistikleri
ile sanayi Uretim endeksi kullanilarak aylik frekansta verimlilik gostergesi elde
edilmistir. 2 Cikt1 ag181 ve verimlilik ile enflasyon arasindaki ilgilesim katsayilarmin
negatif; ticarete konu olmayan mallarin enflasyonu ile arasindaki iliskinin ise daha
giiclii olmas1 beklenmektedir. Ote yandan, TL iizerinden acilan tiiketici (ihtiyag,
tasit ve konut) kredisi faiz oranlari ile enflasyon arasindaki iligski de analize dahil
edilmistir. Tiketici kredisi faiz orani ile enflasyon arasindaki ilgilesim katsayisinin
pozitif ve ticarete konu olmayan mallarda daha yiiksek olmasi beklenmektedir.

18 Cikt1 agig1 ile verimlilik endeksleri sanayi igerikli verileri kullanarak hesaplanmaktadir. Hizmet sektérii
verimlilik ve ¢ikt1 ag1g1 egilimlerini tam olarak yansitmayabilir. Bununla birlikte, hizmetler sektoriine
yonelik aylik {iretim endeksi verisinin olmamasindan ve ¢aligmada kullanilan ¢ikti-agig1 ve verimlilik
gostergelerinin genel ekonomik gidisatin temel gostergelerinden olmalarinin genel kabuliinden dolayz,
bu degiskenler ile yapilan tiim analiz sonuglar1 raporlanmustir.
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Tablo 6
Cesitli gruplandirmalara gore hesaplanan enflasyonun secilmis gostergeler ile
ilgilesimi (Ocak 2004-Aralik 2020)

. Ticarete - Ticarete
Ticarete Ticarete konu .
Korelasyon K konu olan K | Mal Hizmet Tiim
Serisi onu (Enerji onu o'mayan endeks
olan ' olmayan  (Enerji
haric) .
haric)

REDK (TUFE, 0,69 0,75 044 042 084 040 0,67
endeks)

REDK (UFE,

endeks) -0,69 -0,74 -0,37 -0,34 -0,64 -0,28 -0,64
ABD dolar1

(yillik % degisim) 0,54 0,58 0,36 0,30 0,58 0,08 0,53
Avro 0,60 0,59 0,34 0,34 0,59 017 057
(y1llik % degisim) ' ' ' ' ' ' '
Doviz kuru sepeti

(yillik % degisim) 0,60 0,62 0,37 0,34 0,62 0,14 0,58
ithalat birim deger

endeksi (TL) 0,65 0,56 0,43 0,39 0,66 0,21 0,64
(y1llik % degisim)

ithalat birim deger

endeksi (ABD

dolarr) (yillik % 0,07 -0,10 0,07 0,10 0,04 0,17 0,08
degisim)

Ciktr ag1g1 0,02 -0,05 -0,08 0,01 0,00 -0,06 -0,02
Verimlilik

(yrllik % -0,16 -0,25 -0,29 -0,15 -0,21 -0,24 -0,23
degisim)*

Fketici kredisi 0,37 0,32 0,68 0,69 0,39 0,79 0,55
alz orani

ithalat
birim
Maksimum REDK REDK Tiiketici  Tiiketici deger Tiiketici REDK
gecikmeli (UFE, (UFE, kredisi kredisi  endeksi kredisi (TUFE,
korelasyon serisi endeks) endeks)  faiz oram faiz oram (TL) faiz oram  endeks)
(yillik %
degisim)

Maksimum

gecikmeli -0,73 -0,79 0,68 0,69 0,70 0,79 -0,69
korelasyon

Gecikme sayis1 3 4 0 0 1 0 2

*: Ocak 2010-Aralik 2020 dénemini kapsamaktadir.

Tablo 6°da, ticarete konu mallar enflasyonunun dis soklar1 temsilen secilen
gostergelerle olan ilgilesim katsayilarinin, ticarete konu olmayan enflasyona gore
daha yiiksek; yurt i¢i soklar1 temsilen segilen gostergelerle olan ilgilesim
katsayilarinin ise diisiik oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu sonug ticarete konu mallarin
ve mal grubu liriinlerin dis soklara, ticarete konu olmayan mallarin ve hizmet grubu
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tirinlerin ise yurt i¢i soklara karst daha duyarli oldugu goriistinii desteklemektedir.
4 Enerji baglantili Uiriinler, genel olarak ticarete konu mallar enflasyonunun dig
soklarla olan ilgilesim katsayisin1 diisiiriirken ticarete konu olmayan mallar
enflasyonununkini artirmaktadir.

Tiiketici kredisi faiz orani analize dahil edilmediginde, Ocak 2004-Aralik
2020 doneminde enflasyon oranlarmin hepsi, mal grubu {iriinler hari¢ olmak {izere,
sistematik olarak en yiiksek ilgilesimi TUFE bazli REDK endeksiyle gdstermistir.
Ticarete konu olan mallarin (mal grubu iriinlerin) ilgilesim katsayisi ticarete konu
olmayanlara (hizmetlere) gore daha yiiksektir.

Tiirk liras1 cinsinden ithalat birim degeri ilgilesim katsayilarinin ABD dolar
cinsinden ithalat birim degeri ilgilesim katsayilarindan biiyliik olmasi yurt ici
enflasyonun belirlenmesinde kur etkisinin giiclii oldugunu ima etmektedir. Hizmet
grubu enflasyonu ile ABD dolari cinsinden ithalat birim deger endeksi arasindaki
ilgilesim katsayisinin digerlerine gore daha biiyiik olmasi beklentiler yoniinde
olmamakla birlikte bu durum sokun gecikme etkisinin olabilecegini de gosteriyor
olabilir.

Cikt1 agig1 ile enflasyon arasindaki ilgilesim diger gostergelerle olan
ilgilesime gore oldukea diisiik olup, isareti enerji baglantili mallarin hesaplamalara
dahil edilme durumuna gore degismektedir. Verimlilik ile enflasyon arasindaki
ilgilesim katsayis1 beklendigi gibi, ticarete konu olmayan mal enflasyonuyla olan
ilgilesim digerlerine gére daha giiclii olmak iizere, negatiftir. Enerji baglantili
mallarin hari¢ tutulmasi ticarete konu mallarla olan ilgilesimi artirirken, ticarete
konu olmayan mallar enflasyonu ile olan ilgilesimi zayiflatmaktadir.

Tiiketici kredisi faiz orani analize dahil edildiginde, Ocak 2004-Aralik 2020
doneminde ticarete konu olmayan mal enflasyonu ve hizmet grubu enflasyonu ile
en yiiksek ilgilesimin tiiketici kredisi faiz orani arasinda oldugu goriilmektedir. Bu
sonug, kredi faiz oranlarindaki artiglarin, gayrimenkul, egitim, saglik hizmetleri gibi
sektorlerdeki ticarete konu olmayan mallarin fiyat artiglarini desteklemis oldugu
yoniinde degerlendirilebilir.

Soklarin gecikmeli etkisi incelendiginde Tablo 6 nin alt kisminda UFE bazl
REDK endeksinin ticarete konu olan mallar enflasyonu ile {i¢iincli gecikme
zamaninda en yliksek ilgilesim katsayisina ulastigi tespit edilmistir. Diger bir ifade
ile REDK {izerinden yasanan bir sok ticarete konu olan mallar enflasyonunu
yaklasik 3 ay i¢cinde en yiiksek diizeyde etkileyebilmektedir. Enerji baglantili mallar
hari¢ tutuldugunda ise bu siirenin 4 ay oldugu goriilmektedir. Tiiketici kredisi faiz
oraninda yasanan bir sok ise ticarete konu olmayan mallar enflasyonunu es zamanl
olarak etkileyebilmektedir.

14 Bu bulgu Saygili ve Tiirkvatan (2023)’iin ticarete konu olan mallar enflasyonunun hizinin tahmininde
doviz kuru ve ihracat/ithalat hacim orani gibi dis soklarin daha basarili oldugu bulgusu ile uyumludur.
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Donemsel olarak incelendiginde, koronaviriis salgin1 sonrasindaki dénem
hari¢ olmak iizere, ilgilesim katsayillarinin ABD dolar1 lehine degistigi dikkat
¢ekmektedir (Tablo 7). Her bir enflasyon ¢esidinin ABD dolar ile olan ilgilesimi
son donemlerde artmis, fakat 6zellikle de ticarete konu olan mallar ile mal grubu
tirlinlerin enflasyonlarinin ABD dolart ile olan ilgilesim katsayilar1 ddnemin sonuna
dogru yiizde 80’lere ulasmustir. Eyliil 2018 sonrasi Avro ile olan ilgilesim
katsayisinda da artis gézlenmistir. Diger bir ifade ile ticarete konu olan mallar
enflasyonundaki son dénem egilimlerin doviz kuru davranislarindan daha siddetli
bir sekilde etkilendigi dikkat cekmektedir.

Her bir enflasyon ¢esidinin ABD dolar1 cinsinden ithalat birim deger endeksi
ile olan ilgilesimi, 2017-2020 donemi hari¢, genel egilimi izlemis ve son
donemlerde ilgilesimde artis gozlenmistir. 2017-2020 doneminde katsayidaki
beklenmedik negatif isaretin, 2018 yil1 baslarindaki yiiksek kur artislarinin ABD
dolar1 cinsinden ithalat fiyatlarina yansitilmamis olmasindan kaynaklanmis
olabilecegi diistiniilmektedir. Nitekim kur etkisini igeren TL cinsinden ithalat birim
deger endeksi ilgilesim katsayilari incelendiginde ilgili doneme ait katsayilar
beklentiler yoniindedir. Yine bu donemde enflasyonla miicadeleye yonelik olarak
cesitli tesvik ve kampanyalarin uygulanmasi, ithalat maliyetleri ile yurt i¢i fiyatlar
arasindaki baglantinin zayiflamasina yol agmustir.
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Tablo 7
Cesitli gruplandirmalara gore hesaplanan enflasyonun secilmis gostergeler ile
ilgilesimi, donemsel egilim

. Ticarete . Ticarete
Ticarete Ticarete .
v konu olan konu . Tiim
Donem konu o konu Mal Hizmet
olan (Enerji olmavan olmayan endeks
haric) y (Enerji haric)
2004-2020 20,69 0,75 0,44 0,42 20,64 0,40 20,67
2013-2020 -0,76 -0,79 -0,66 -0,59 073  -0,77 -0,76
?FEI"J%: 2017-2020 0,32 -0,48 -0,50 -0,39 0,37 -0,58 0,42
endeks) ';g;g' 2018- 0,06 0,03 0,20 0,06 006 049 0,12
Mart 2020- 0,24 011 0,05 -0.80 029 072 -0,18
2020
2004-2020 -0,69 -0,74 0,37 -0,34 0,64 -0,28 -0,64
2013-2020 -0,76 -0,77 -0,61 -0,55 073  -0,70 0,74
REDK (UFE, 2017-2020 -0,30 -0,42 -0,40 -0,32 033  -0,42 -0,36
endeks) 'ZEOY;‘(;' 2015- 0,02 0,01 0,16 0,03 002 047 0,08
Mart 2020- 0,09 0.28 0,13 0.73 013 070 -0,03
2020
2004-2020 0,54 0,58 0,36 0,30 058 0,08 0,53
2013-2020 0,64 0,63 0,64 0,70 069 053 0,67
?BD d;larl 2017-2020 0,76 0,69 0,66 0,72 0,79 0,40 0,75
yilik % . :
degisim) gg;g' 2018 0,76 0.74 0,70 0.73 080 042 0.77
Mart 2020- 0,38 0,02 20,10 0.79 037  -0,56 0,29
2020
2004-2020 0,60 0,59 0,34 0,34 059 017 0,57
2013-2020 0,69 0,64 0,49 0,54 068 042 0,65
Avro (yilik 2017-2020 0,60 0,52 0,39 0,48 0,59 0,13 0,53
% defisim)  Exlil 2018- 0,61 0,60 0,48 0,55 063 017 0,58
Mart 2020- 0,38 0.02 0,03 084 040 -054 031
2020
2004-2020 0,60 0,62 0,37 0,34 062 014 0,58
2013-2020 071 0,67 0,59 0,64 072 049 0,70
Doviz kuru 2017-2020 0,69 0,62 0,53 0,61 0,71 0,27 0,65
sepeti (yilhk . :
% degisim)  pon0 2018 0,69 0,67 0,59 0,64 071 029 0,67
Mart 2020- 0,38 0.01 0,05 083 039 055 0,30
2020
2004-2020 0,65 0,56 043 0,39 066 021 0,64
ithalat birim 2013-2020 0,77 0,69 0,62 0,69 0,79 047 0,75
degeL L) 2017-2020 0,70 0,56 0,47 0,60 0,70 0,15 0,62
endadeksi .
ik % '535‘5' 2018- 0,81 0.78 0.72 0.76 083 046 0,80
degisim) :
Mart 2020 0,53 0.13 0,01 0.85 052 -0,44 0,45

2020
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,  2004-2020 0,07 -0,10 0,07 0,10 004 017 0,08
Itl{alat birim 2013-2020 0,43 0,29 0,14 0,19 0,39 0,03 0,34
deger 0.18 014
endeksi 2017-2020 0,03 -0, -0,33 -0, -003  -0,56 0,13
(ABD dolari)  Eyliil 2018- 0,69 0.63 0,57 0.63 069 043 0,67
(yilik % 2020
degisim) %%t 2020- 0,64 0,24 0,12 0.82 063 -024 0,58
2004-2020 0,02 -0,05 -0,08 0,01 000 -0,06 -0,02
2013-2020 0,00 -0,08 -0,09 0,01 0,02 -011 -0,03
- 2017-2020 -0,08 -0,20 -0,19 -0,06 011 -024 -0,14
1kt1 agig1 . _ -
1230%1 2018 0.00 011 0,05 0.09 001 -0,08 -0,02
Mart 2020- 037 -0,09 0.20 0.77 042 022 037
2020
2004-2020 -0,16 -0,25 -0,29 -0,15 -0,21 0,24 -0,23
2013-2020 -0,19 -0,28 -0,31 -0,18 023 -029 -0,25
VerimLi/Iik 2017-2020 -0,21 -0,38 -0,33 -0,17 -0,24  -0,38 -0,28
(yillik % . - N
degisim) Sy 2018 0,04 0.17 -0,04 0,07 005 002 -0,04
Mart 2020- 023 022 026 072 031  -0,20 027
2020
2004-2020 0,37 0,32 0,68 0,69 039 0,79 0,55
2013-2020 0,87 0,86 0,75 074 08 0,77 0,87
Eﬁlaf;tic; _ 2017-2020 0,91 0,87 0,76 0,76 0,88 0,69 0,88
redisi ralz P
orani Sy 2018- 0,91 0.88 0,82 0.79 090 080 0,91
Mart 2020- 0.70 0.37 0,05 0.76 064 036 0,57

Bu donemde ABD-Cin arasinda yasanan ticaret tartismalarinin ve diger
kiiresel gelismelerin ABD dolar1 iizerinde yarattig1 baskinin ticarete konu mallar
kadar olmayanlarin enflasyonunu da etkileyebilecegi anlasilmaktadir. Déviz kuru
soklarinin, bazi ithal nihai mallarin enflasyon hesaplamalarina dahil edilmesi
nedeniyle 6zellikle ticarete konu olan mallar enflasyonunu dogrudan etkilemesi;
ithal ara mallarin hem ticarete konu olan hem de olmayan bazi nihai mallarin yurt
ici tretiminde kullanilmasi nedeniyle enflasyonu dolayli olarak etkilemesi
beklenmektedir. Son dénemlerdeki doviz kuru soklarinin TL’nin deger kaybinin
beklenenden biiylik ve kalici olabilecegi algis1 olusturarak, bu etkilerin hem ticarete
konu hem de olmayan mal fiyatlar1 iizerine ge¢isini hizlandirmis olmasi
muhtemeldir. Bununla birlikte Fendoglu ve digerleri (2019) artan yabanci para
bor¢lulugunun yerli iireticilerde doviz soklarinin tiiketici fiyatlarina yansitilmasi
egilimini artirmis olabilecegi olgusuna dikkat ¢cekmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, koronaviriis salgininin etkilerinin kiiresel
olarak gorildiigii Mart-Aralik 2020 doneminde ilgilesim katsayilarindaki
farklilagma dikkat ¢ekicidir. Ticarete konu olan mallar enflasyonun dis soklarla olan



76 Hiilya Saygili - Aysun Tiirkvatan

ilgilesim katsayis1 diiserken, yurt i¢i soklarla olan ilgilesimi giiglenmistir. Salgin
doneminde, 6zellikle ticarete konu olmayan enerji hari¢ enflasyonun hem yurt ici
hem de dis soklarla olan ilgilesimi oldukea yiiksek seviyelere ulasmistir. Bu siirecte
elektrik ve gaz gibi enerji baglantili tiikketici mallarina uygulanan salgin tedbirlerinin
enerji maliyetlerini gevseterek enerji dahil ticarete konu olmayan mallar
enflasyonunun dengelenmesinde etkili oldugu diisiiniilmektedir.

4. Sonug ve degerlendirme

Bu ¢alisma, Tiirkiye 6rneginde, tiiketici fiyat endeksi enflasyon egilimlerini
ticarete konu olan/olmayan mallar ve mal/hizmet ayriminda incelemistir. Analizde
4-basamaklr iiriin siiflamast ve 2020 yili madde agirliklar1 kullanilarak, Ocak
2003-Aralik 2020 dénemini kapsayacak sekilde ticarete konu olan/olmayan mallar
belirlenerek yeni fiyat endeksleri olusturulmustur. Sonuglar, ticarete konu olan
mallar (mal grubu triinler) enflasyonunun tiim donem ortalamasinin ticarete konu
olmayan mallar (hizmet) enflasyonu ortalamasinin altinda gerc¢eklesmis olmasina
ragmen, dis soklara karsi bu mallarin daha yiiksek oranda tepkiler verdigi, ticarete
konu olmayan mallar enflasyonunun ise yurt i¢i soklara ticarete konu olanlardan
daha duyarli oldugu yoniindedir. Bu bulgular yazin bulgular ile de uyumludur.

Ayrica, calisma yeni olusturulan enflasyon serilerinin dig soklara olan
duyarliligini incelemistir. Sonuglar, sistematik olarak her bir enflasyon serisinin
uzun dénemde TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi ile daha yiiksek ilgilesim
katsayilarina sahip olsa da, oOzellikle 2017 sonrasinda ABD dolarindaki
gelismelerden daha siddetli bir sekilde etkilendigini gostermistir. 2019 son ¢eyregi
ile birlikte hareketlenen kur etkisiyle ticarete konu olan mallar enflasyonu, ticarete
konu olmayan mallar enflasyonun iizerinde gerceklesmeye baslamistir. Bununla
birlikte ayni donemde yurt i¢i gelismelerin, ticarete konu olmayan mallar
enflasyonu tlizerindeki etkisinin artmis oldugu tespit edilmistir. Koronaviriis etkisini
tagiyan analiz doneminin son 9 ayinda ticarete konu mallar enflasyonunun yurt ici;
ticarete konu olmayan enerji hari¢ mallar enflasyonun ise hem yurt i¢i hem de digsal
soklarla olan ilgilesimi giiclenmistir.

Sonug olarak, bu ¢alisma ticarete konu olan ve olmayan mallar enflasyonunun
ayr1 ayrn takip edilmesi gerektigi Onerisini desteklemektedir. Tiiketici sepetini
cogunlukla ticarete konu mallarin olusturmasi, enflasyonun digsal gelismelerden
bagimsiz olamayacagi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla merkez bankalarinin ve
politika yapicilarin kararlarinda digsal gelismeleri dikkate almasi kadar, dis
gelismelerin olumsuz oldugu durumlarda direncin yiiksek oldugu bir yurt i¢i reel
sektor tiretim aginin desteklenmesi de onemlidir.
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Extended summary
Inflation dynamics in tradable and non-tradable goods and services in Turkey

Abstract

In this study, using 4-digit product classification and the item weights for the year 2020, consumer
price index of Turkey has been computed separately for tradable and non-tradable goods. The relationships
between the changes in new price indices and the changes in real effective exchange rate, US dollar, Euro,
foreign exchange basket and import prices as well as output gap, productivity and consumer credit interest
rate have been examined. The study finds that in January 2004-December 2020 period, the average of
tradable goods inflation was below the average of non-tradable goods inflation. The tradable inflation
excluding energy is higher than tradable inflation; while non-tradable inflation excluding energy is below
the non-tradable inflation. It has been found that the correlation between tradable goods inflation and
domestic reference indicators as well as the correlation between inflation of non-tradable goods excluding
energy-related items and not only domestic but also foreign reference indicators has been strengthened
during the period of the effects of coronavirus outbreak in 2020. The findings confirm that tradable goods
are more sensitive to external shocks and therefore their inflation may follow a different path from non-
tradable goods inflation.

Key words: Inflation, Tradable/non-tradable goods and services, domestic and external shocks correlation,
Turkey.

JEL codes: E31, F41, C00.

According to many economists, consumer price inflation should be monitored
in two separate categories: tradable and non-tradable. The reason is that the prices
of tradable items are mostly affected from external factors, while non-tradable items
are more susceptible to domestic factors. Trade theory states that both domestic and
international competitive pressures may cause the prices of tradable items to be set
below non-tradable ones, while making prices of these items more vulnerable to
external shocks.

In this study, using 4-digit product classification and the year 2020 item
weights, we calculate Turkey's consumer price index separately for tradable and
non-tradable items, for the period 2003-2020. In addition, we consider the case of
excluding energy-related items from the consumer basket. We explore the
differences in the strength of association between each inflation series and the
domestic as well as external shocks. For indicators of external shocks, we utilize the
real effective exchange rate, US dollar, Euro, currency basket and import prices; as
for the domestic shocks we use the output gap obtained from the monthly industrial
production index, productivity and consumer loan interest rates.

In order to compute price indices for tradable and non-tradable items, we
follow the approaches adopted by Dixon et al. (2004) and Johnson (2017).
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Accordingly, the analysis consisted of three stages. In the first stage, a tradability
criterion was set. In the second stage, using input-output tables, items meeting the
specified criterion were determined. In the third stage, the items in each category
were aggregated to create price indices for two separate categories. The analysis
involved an important classification issue. To this end, items in the consumer basket
were matched with their respective sectors using Eurostat correspondence tables.

The trade openness ratio (sum of exports and imports over total supply) was
used as the main indicator of tradability. The most appropriate trade openness
threshold was determined as 14 percent. Thus, approximately 57 percent of the
consumer basket consists of tradable, while the remaining 43 percent consists of
non-tradable items. In the 2004-2020 period, although there were periodic
differences, inflation series generally showed similar tendencies. The prices of non-
tradable items, mostly governed by domestic dynamics, were located above those
of tradable ones. While the relative prices increased against tradable items in the
2003-2009 period, the trend started to reverse after 2015. In the pandemic period,
increase in tradable items price index was faster than the non-tradable ones. The
upward trend was higher in the relative prices of tradable items excluding energy.
In other words, the decreases in the prices of energy-related consumer items limited
the relative price increases in tradable items.

Compared to non-tradable inflation, tradable inflation is more related to
external shocks and less to domestic shocks. Energy-related products generally
lower the correlation coefficient of tradable inflation with external shocks, while
increasing that of non-tradable inflation. The correlation of both tradable and non-
tradable inflation with the exchange rates increased significantly towards the end of
the period, with higher coefficient for tradable inflation. During the coronavirus
period, while the correlation coefficient of tradable inflation with external shocks
decreased, its correlation with domestic shocks strengthened. In this period, the
correlation of inflation, especially of non-tradable items excluding energy, with both
domestic and external shocks reached very high levels. It is thought that, by
loosening energy costs, the pandemic measures applied to energy-related consumer
goods (such as electricity and gas) were effective in balancing the inflation of non-
tradable items including energy.



